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RELAZIONE UNITARIA DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA
DEGLI AZIONISTI
Signori Azionisti,
nel corso dell’esercizio chiuso il 31/12/2018, i Sindaci hanno provveduto ad eseguire tutti 1 controlli
previsti dalla vigente normativa ex artt. 2403 e 2409 bis C.C. nel rispetto delle Norme di
Comportamento del Collegio Sindacale e nel rispetto dei principi di revisione (ISA Italia).
Per quanto riguarda i valori del bilancio d’esercizio precedente si rimanda alla relazione, allo stesso
allegata, redatta in data 24/5/2018.
Il progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al 31/ 12/2018, unitamente alla relazione suila gestione
ed al Rendiconto finanziario, & stato messo a disposizione dei Sindaci da parte dell’Organo
Amministrativo nel rispetto dei termini stabiliti dalla vigente normativa.
La societa quest’anno si ¢ avvalsa del termine pit lungo di 180 gg. dalla chiusura dell’esercizio per
la convocazione dellassemblea di approvazione del bilancio.
Lo stato patrimoniale ed il conto economico evidenziano un utile d’esercizio di € 140.209 che si
riassume nei seguenti valori:

STATO PATRIMONIALE:

Attivita € 13.545.234

Passivita € (9.612.508)

Patrimonio netto (ante risultato) € (3.792.517) nisa spa
Utile dell’esercizio € 140.209 FrRUI . A //1 ‘h;{(—i |
CONTO ECONOMICO ' [usa
Valore della produzione {ricavi non [inanziari) € 12.032.515 = 3 - \

Costi della produzione (costi non finanziari) € (11.122.628) ’ _-
Differenza € 909.887 | -«5 M
Proventi e oneri finanziari € (167.268) c =

Rettifiche di valore di attivita finanziarie (400.000y ¢

€
Risultato prima delle imposte € 342.619



Imposte sul reddito € (202410)

Utile dell'esercizio £ 140.209

Il Bilancio di esercizio € stato redatto secondo la prescritta configurazione di legge in applicazione
delle disposizioni del Codice Civile, nell'osservanza dej principi di redazione prescritti dall'art. 2423
bis e dei criteri di valutazione di cui all’art. 2426 C.C.

Lo schema dello Stato patrimoniale unitamente al Conto economico risulta conforme alle richieste
del codice civile di cui aghi articoli 2424 e 2425 C.C. cosi come sono state rispettate le disposizioni
relative alle singole voci dello Stato patrimoniale dettate dall’articolo 2424 bis C.C.

Il Rendiconto finanziario risulta conforme al dettato dell’art. 2425 ter C.C.

Nella Nota Integrativa vi sono i contenuti richiesti dagli artt. 2427 e 2427 bis C.C.

Seczione A: Relazione del revisore indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27/1/10 nr, 39

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d ‘esercizio

Giudizio

Abbiamo svolio la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societh ASM ISA SPA
costituito dallo stato patrimeniale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per Pesercizio
chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della societa al 31/12/2018, del risultato economico e dei flussi
di cassa per 1’esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i

criter di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformitd aj principi di revisione (ISA Italia). Le nostre

responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilite (del

revisore) (della societa di revisione) per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della

presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e aj principi in
"

materia di etica ¢ di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del

bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il



nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esereizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera ¢ corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
edazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
"appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I"interruzione dell attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul

processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita (del revisore) (della societa di revisione) per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

[ nostri obiettivi sono I"acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce garanzia
che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione (ISA Tialia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi. singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione (ISA Italia),

abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionalc per



tutta la durata della revisione contabile. Tnoltre:

- abbiamo identificato e valutato 1 rischi di error significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi
0 @ comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito ¢ svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pit elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali. poiché la frode pud 1mplicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

- abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante aj fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circoslanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa:

- abblamo valutato ’appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa Informativa;

- siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull"inesistenza di
una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento.
In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare Iattenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che la Societd cessi dj operare come un’entitd in
funzionamento.

- abbiamo valutato Ia presentazione, la struttura e il contenuto dol bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I*informativa, e se il bilancio rappresenti le operazioni ¢ gli eventi sottostanti in
modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato aj responsabili delle attivita dj governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli TSA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate
per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative

nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.



Relazione su altre dispesizioni di legge e regolamentari

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione. al fine di esprimere, come richiesto
dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione. la cui responsabilita
compete agli amministratori con il bilancio d’esercizio della societa al 31 Dicembre 2018. A nostro

giudizio la Relazione sulla gestione € coerente con il bilancio d’esercizio al 31 Dicembre 2018.

Sezione B: Relazione sull’attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2429 comma 2 C.C.

Attivita di vigilanza ai sensi dell 'ari. 2403 ss. C.C.

Dato atto dell’ormai consolidata conoscenza che il collegio sindacale dichiara di avere in merito alla
societa e per quanto concerne:

- la tipologia dell attivita svolta;

- la sua struttura organizzativa e contabile;

tenendo anche conto delle dimensioni e delle problematiche dell’azienda, viene ribadito che la fase
di “pianificazione” dell’attivita di vigilanza — nella quale occorre valutare i rischi intrinseci ¢ le
criticita rispetto ai due parametri sopra citati — & stata attuata mediante il riscontro positivo rispetto a
quanto gia conosciuto in base alle informazioni acquisite nel tempo. E’ stato, quindi. possibile
confermare che:

- Iattivita tipica svolta dalla societd non & mutata nel corso dell’esercizio in esame ed & coerente
con quanto previsti all’oggetto sociale;

- I"assetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono rimasti sostanzialmente
mvariati:

- le risorse umane costituenti la “forza lavoro™ non sono sostanzialmente mutate.

Abbiamo partecipato alle Assemblee dei soci che si sono svolte nel rispetto delle norme statutaric,
legislative e regolamentari.

Il Collegio ha vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto sociale, rilevando, in particolare,
che tutte le azioni poste in essere dalla Societa nel corso del precedente esercizio non sono
manifestatamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interessi od in contrasto con le
delibere assunte dall’ Assemblea o tali da compromettere I"integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo ottenuto dall’Organo Amministrativo e dai responsabili di settore informazion; sul



complessivo andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione.

Non vi sono state operazioni di particolare dimensione ¢ caratteristiche.

Abbiamo seguito con attenzivne I’andamento della partecipata Lomellina Energia srl, caratterizzata
da tempo da risultati economici negativi che hanno ridotto fortemente 1a consistenza del patrimonio
hetto contabile. Concordiamo con I’organo amministrativo sulla ulteriore svalutazione operata
nell’esercizio a commento. Tale svalutazione & stata quantificata, come indicato in Nota Integrativa,
“riprendendo™ la perizia commissionata nel 2016 e modificandola con i dati consuntivi via via
realizzati dalla societa. Metodologia che condividiamo come strumento informativo congruo nella
“definizione” del valore economico della partecipata, quale corretta espressione della funzione
dinamica che la perizia commissionata ha nel fondarsi su andamento economico atteso e quindi
verificabile a consuntivo nel tempo.

Non entriamo nel merito della quantificazione della svalutazione, la cui congruita é dj competenza
dell’organo amministrativo, ma riconosciamo I"opportunita metodologica di cui sopra.

La societa partecipata ha dato segnali di controtendenza che fanno ben sperare per il prossimo
futuro.

Sottolineiamo sempre I"opportunita dj affrontare per tempo possibili strategie di “assorbimento” di
ulteriori prossime svalutazioni della partecipazione a commento, in quanto la stessa ha peso
percentuale molto significativo sull’attivo sociale.

Occorre poi monitorare i flussi commerciali verso ’ente controllante per garantire la sostenibilita
delle risorse necessarie alla societa.

II Collegio ha inolire valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistemna amministrativo ¢ contabile
nonché sull’affidabilita di questo ultimo a rappresentare correttamente j fatti di gestione, mediante
Pottenimento di informazion; da; responsabili delle funzioni e tramite I'esame de documenti
aziendali ¢ a tale riguardo non sono emerse osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assctto organizzativo della societa,
anche tramite la raccolta di i nformazioni dai responsabili delle funzioni. A tale riguardo non sono
emerse particolari osservazioni da riferire.

Non sono pervenute denunce ex art. 2408 C.C.

Nell’annualita a commento non si sono rese necessarie da parte dell’organo di controllo azion; ai
sensi degli artt. 2406 e 2409 C.C.

Nel corso dell’esercizio non sono stat; rilasciati dal Collegio Sindacale pareri previsti dalla legge.



Abbiamo avuto informazioni sullattivita delle societa correlate ed in patticolare con la societa
capogruppo che esercita azione di direzione e coordinamento e non sono emersi dati ed

informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

Osservazioni in ordine al bilancio d esercizio

I collegio sindacale ha preso atto che I"organo di amministrazione ha tenuto conto dell’obbligo di
redazione della nota integrativa tramite 1"utilizzo della cosiddetta “tassonomia XBRL”, necessaria
per standardizzare tale documento ¢ renderlo disponibile al trattamento digitale: & questo, infatti, un
adempimento richiesto dal Registro delle Imprese gestito dalle Camere di Commercio in esecuzione
dell’art. 5, comma 4, del D.P.C.M. n. 304 del 10 dicembre 2008,

Relativamente al bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2018, Vi informiamo di aver vigilato
sull’impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che
riguarda la sua formazione e struttura e, a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da
riferire.

I eriteri di valutazione delle poste dellattivo e del passivo soggette a tale necessita inderogabile
sono stati controllati e non sono risultati sostanzialmente diversi da quelli adottati negli esercizi
precedenti, conformi al disposto dell’art. 2426 C.C.

E’ stata verificata I"osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della relazione sulla
gestione ¢ a tale riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente
relazione,

Rispondono a quanto previsto dalla normativa tutte le informazioni poste nella parte finale della
Nota Integrativa.

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo avuto
conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri € non abbiamo osservazioni al riguardo.
Per quanto a nostra conoscenza, 1’Organo Amministrativo, nella redazione del bilancio, non ha
derogato alle disposizioni di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 4, del Codice civile.

Il Collegio ha altresi verificato il rispetto della normativa prevista dal D.Lgs. n.175 del 19/08/2016.

Osservazioni e proposte in ordine all'approvazione del bilancio




Considerando le risultanze deflattivita de noi svait cgio propone alla assemblea di
approvare i bilaucio d'esercizio chinso al 31 Dicembre

SOT8 cost come red

sdatto dall’organo
SBILISTIGirv G,

Vigevano, 1 06 Ciugne 2019

It Collegio Sindacale

Low. Gian Pietro Cemrup

Dotl.ssa Carla Nibold - Sindaco

Dottssa Maris Luisa Portaluppi - Sindaco



